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 유로존 신용위기로 채권급등세 

유로존 신용위기에 따라, 국채선물은 갭상승하며 월물교체 이후 처음으로

110.0p선 돌파에 성공함. 그러나 국고 5년물 입찰을 앞두고 은행권 중심

의 경계매물이 장중 출회되면서 상승폭이 축소되어 110.0p선 지지에는 실

패함. 외국인은 1,533계약 순매수로 3거래일 연속 매수우위를 보임. 현물

시장에서는 단기소외되었던 국고 5년물 등 중장기물을 중심으로 금리가

하락하여 마감함.     

 시장미결제 사상최대 수준 

국채선물의 시장미결제는 189,850계약으로 월물교체 시기를 제외할 경우

사상최대 수준을 기록하고 있음. 일반적으로 시장불확실성을 반영하여 헷

지 등 신규수요가 유입되면서 미결제약정이 증가하게 되지만, 현재의 시

장변동성(20일, 60일)은 지난 2009년초 이후 꾸준히 감소하여 3% 내외로

축소될만큼 불확실성은 크지 않은 상황. 그러나 최근 투기적 목적으로 접

근한 외국인과 안정적 운용을 목적으로 매도헷지에 가담한 증권의 수요가

직접적인 미결제 증가 원인으로 판단됨. 미결제 증가분은 2월 금통위를

전후로 해소될 가능성이 높으며, 과거 데이터를 감안할 때 미결제 축소가

시장의 일시적 변동성 확대를 야기하는 경향이 있음.   

 110.0p선 지지 테스트 

유로존의 신용위기와 고용지표의 부진으로 美국채금리가 강세를 보임에

따라, 금일 국채선물은 110.0p선을 지지로 하는 반등장세가 이어질 전망.

장중 국고 5년물 입찰로 인한 물량 부담이 작용할 수 있고, +8만계약을

상회하는 외국인 선물포지션의 청산 리스크와 금호그룹 구조조정 문제로

인한 증시등락 요인 등이 재료로 작용할 수 있음.    

예상범위 : (161E3) 109.85 ‾ 110.15 

[ 주요 일정 ] 

국고 5y 2조 5100억 입찰 / 통안만기 2조 5000억 / 만기 3조 3077억 /

일 09년 12월 국제수지(잠정) 
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* KTB는 MSB1y, 2y를 (적색)으로 별도 표시

*SWAP 1년 미만 영역은 변동금리(CD, 리보)로 대체

*현물 단위 : 1억원


